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Administracion de Riesgo

Coberturas

Herramientas
— Contratos de Compra-venta
— Contratos de Futuros

— Contratos de Opciones
— = Productos Estructurados
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NI FCStone Cobertura

* Operacion que efectuamos para eliminar el
riesgo derivado de los cambios de precios del

Cafe.

 “ En efecto cobertura es una transferencia de
riesgo”
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» Contrato de Compra-venta

— “Negociacion en el mercado de fisico, en la
cual la entrega de un producto ( CAFE) esta
diferida a una fecha mas tarde. No es
estandarizado y sus caracteristicas son
especificas”

* Se negocia entre dos partes
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Contratos de Futuros

— “Obligacion contractual para comprar o
vender un producto (CAFE) bajo estandar de
calidad y cantidad en una fecha futura a un
precio predertimado”

« Se negocian solo en las bolsas de futuros




NI FCStone Ejemplo

Cooperativa de
Productores Cuenta de futuros Bolsa

e QOctubre de 2011-Precio * Vende 4 marzos a 280
de marzo a 280

« Marzo 2012

 Vende 1,000 sacos a
250

* Produccion 1,000 sacos Recompra 4 marzos a
para marzo 2012 250

 Recupera 30 en la bolsa (
280-250=30)
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 Contratos de Opciones

— “El derecho pero no la obligacion de comprar
o0 vender un contrato de futuros en un
determinado precio, durante una vigencia
determinada” Se negocian en las bolsas

* Derecho de Comprar: CALL
« Derecho de Vender: PUT
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Ejemplo de Opciones Opcion de Venta (PUT)

« Compra PUTS de 270
e Octubre 2011 para marzo

* Produccion para marzo * Marzo, vende 1000 sacos
de 2012= 1000 sacos a 230

* Precio de marzo= 280 * Recupera 20 en los
PUTS (270-250)
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 Productos Estructurados

— “Instrumento financiero no estandarizado
disenado especificame,nte para cubrir el riesgo
de un producto ( CAFE)”

— Se negocia entre cliente e institucion
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INTL {e8itelstall  Panorama Actual- Estrategia

* Productor quiere proteger produccion para
marzo 2012

» Determina franja de precios posible: 225-
300

» Elabora plan

— Ventas contra nivel de 300
— Compra Opciones de venta(PUTS) 220
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is® KCE - Coffee (ICE), Weekly Continuation
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NI FCStone Conclusiones

 Alta Volatilidad
* No especular
« Capacitacion

* |Implementar Programa de Administracion de
Riesgos
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Un futuro con futuros y muchos exitos.
Gracias
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